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Bevölkerungszahl 2019
Beschäftigtenzahl 2018
Pendlersaldo 2018
BIP (Mrd. CHF) 2018
BIP pro Beschäftigten (CHF)
Einkommen p.K. (netto) 2017
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Gesamtwohnungsbestand 2019
Gesamtfläche (ha)
Anteil Siedlungsfläche
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Quelle: Bundesamt für Statistik, Credit Suisse

Synthetischer Indikator, CH = 0, 2020 Synthetischer Indikator, CH = 0, 2020

Laufental
SQI:
Rang: 64 / 110

Unteres Baselbiet
SQI:
Rang: 18 / 110

BL
SQI:
Rang: 9 / 26

Quelle: Credit Suisse

Pro besiedelten Quadratkilometer, Individualverkehr und OEV kombiniert Relative verkehrsbedingte Verlängerung der Fahrzeit um 7.15 Uhr
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Quelle: Geostat, Credit Suisse
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Beschäftigungsanteile der 10 grössten Branchen in Prozent, 2018 Gesamtbewertung Laufental: -0.8    BL: 1.1    CH: 0.0

Quelle: Bundesamt für Statistik Quelle: Bundesamt für Statistik, Credit Suisse

2. und 3. Sektor, in Prozent, Spezialisierungskategorien, 2013-2018 Anteil neugegründeter Unternehmen in % des Unternehmensbestands

Quelle: Bundesamt für Statistik Quelle: Bundesamt für Statistik

RDI-Indikator, inklusive Pendel- und Kinderbetreuungskosten, 2016 Indexiert, 2005 = 100; Boxplot: durchschnittliches Jahreswachstum 2009–2019

Quelle: Bundesamt für Statistik, Prognose Credit Suisse

Chancen-Risiken-BewertungBranchenstruktur

Gründungsdynamik

Wohnen | Struktur und Nachfrage

BevölkerungswachstumFinanzielle Wohnattraktivität
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Beschäftigungsentwicklung
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Saldo in Personen Saldo in Personen, 2019

Quelle: Bundesamt für Statistik Quelle: Bundesamt für Statistik

Zupendler, Pendler innerhalb der Wirtschaftsregion, Wegpendler, 2018 Reineinkommen 2017: Median und Durchschnitt, in CHF/Jahr

#REF!

Quelle: Bundesamt für Statistik Quelle: Eidgenössische Steuerverwaltung, Credit Suisse

Anteil Bauperiode am Total des Wohnungsbestands, 2018 Ø Alter in Jahren In Prozent der totalen Bauzonen mit Wohnnutzung, 2017

Quelle: Bundesamt für Statistik, Credit Suisse

Migration nach Altersklasse
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Pendler

Wohnen | Bestand und Angebot

Bauzonenreserven WohnenAlter des Wohnungsbestands

Migrationsbilanz

Reineinkommen Haushalt
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Neubau, Anzahl Wohneinheiten, Summe über 12 Monate Nach Wohnform, in Prozent des Bestandes

Quelle: Baublatt, Credit Suisse EFH: Einfamilienhäuser, MFH: Mehrfamilienhäuser Quelle: Schweizer Baublatt, Bundesamt für Statistik, Credit Suisse

Rechte Skala: Index, 1.Q 2000 = 100. Linke Skala: Wachstumsrate in Prozent (YoY) Verhältnis Entwicklung Wohneigentumspreise zu Entwicklung Haushaltseinkommen, 2018

Quelle: Wüest Partner, Credit Suisse. Raumbezug: MS-Regionen

In CHF, Mittleres Objekt, Erstwohnsitz, EFH und EWG: 4.Q 2020; Miete: 4.Q 2020 Leerstände in Wohneinheiten (linke Skala), LWZ: Leerwohnungsziffer

Bevölkerungsreichste Ge-
meinden der Region

Laufen
Breitenbach
Zwingen
Büsserach
Nunningen

Allschwil

Delémont

CH (Median)

Quelle: Wüest Partner. EWG: Eigentumswohnung; EFH: Einfamilienhaus Quelle: Bundesamt für Statistik, Credit Suisse
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Wohneigentumspreise: Preis-Einkommens-SchereWohneigentumspreise (EFH und EWG)

Eigentums- und Mietpreise Leerstände und Leerwohnungsziffer
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Ausweitung und mittlere Absorption

Wohnen | Marktergebnis

Projektierungstätigkeit
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Wirtschaft

Erreichbarkeit der Bevölkerung: Drückt die verkehrstechnische Erreichbarkeit der Bevölkerung mittels dem öffentlichen und individuellen Verkehr aus.

Wohnen | Struktur und Nachfrage

Wohnen | Bestand und Angebot

Wohnen | Marktergebnis

Spektren

Kontakt Bestellungen
E-Mail: realestate.swisseconomics@credit-suisse.com Für Factsheet-Bestellungen wenden Sie sich an Ihre Credit Suisse Filiale
Tel: +41 44 333 73 14 oder Ihren Kundenberater.
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Ausweitung und mittlere Absorption: Die Ausweitung gibt an, wie viele Wohneinheiten, gemäss den Baubewilligungen der letzten 24 Monate (Jahresmittel), in den nächsten rund 6 bis 18 
Monaten auf den Markt gelangen werden. Die Absorption beschreibt, wie viele Wohnungen und Einfamilienhäuser im Mittel der letzten 5 Jahre vom Markt aufgenommen werden konnten 
(gemessen am Wohnungsbestand). In anderen Worten bezeichnet dieser Wert den Reinzugang an Wohneinheiten abzüglich der Veränderung der Leerstände.

INVESTMENT SOLUTIONS & PRODUCTS
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Reineinkommen Haushalt: Basiert auf Daten der Eidgenössischen Steuerverwaltung. Berücksichtigt sind auch Steuerpflichtige ohne Belastung der direkten Bundessteuer.

Der Standortqualitätsindikator (SQI) der Credit Suisse misst die Attraktivität der Schweizer Regionen und Kantone für Unternehmen. Die sieben Teilindikatoren gemäss Abbildung 
«Komponenten der Standortqualität» werden gewichtet und zum Gesamtindikator aggregiert. Werte zwischen -0.3 und +0.3 können als Mittelfeld bezeichnet werden, höhere Werte bezeichnen 
eine überdurchschnittliche Attraktivität, tiefere eine geringere.  Für Details: https://investment.credit-suisse.com  «Standortqualität 2025: Ausblick auf das Ranking nach der Steuerreform».

Bauzonen: Die unüberbauten Bauzonen werden vom Bundesamt für Raumentwicklung ARE mit einer Geoanalyse mit zwei verschiedenen Annahmen ermittelt, welche die untere und obere 
Grenze einer Bandbreite ergeben. Dabei wurden hier jeweils die Durchschnittswerte der beiden Grenzen verwendet. Die Resultate nach der gewählten Methodik sind schweizweit vergleichbar. 
Sie weichen jedoch von kantonalen Erhebungen und Publikationen ab, da die Kantone unterschiedliche Methoden verwenden.

Wohneigentumspreise: Preis-Einkommens-Schere: Dieser Indikator misst das Verhältnis zwischen der Entwicklung der Wohneigentumspreise (Eigentumswohnungen und 
Einfamilienhäuser) und der Entwicklung der Haushaltseinkommen. Werte grösser als 1 bedeuten, dass die Wohneigentumspreise stärker wachsen als die Haushaltseinkommen. Dies kann 
langfristig zu Problemen in der finanziellen Tragbarkeit der Wohnungen führen.

10%-Quantil

Finanzielle Wohnattraktivität: Das frei verfügbare Einkommen ist das zentrale Kriterium der finanziellen Wohnattraktivität. Es bezeichnet denjenigen Betrag, welcher einem Haushalt nach 
Abzug sämtlicher Zwangsabgaben und Fixkosten vom Bruttoeinkommen zur Verfügung steht. Der RDI-Indikator bringt die frei verfügbaren Einkommen für eine grosse Bandbreite von 
Haushalten in aggregierter Form zum Ausdruck. Er nimmt für die Schweiz den Wert 0 an.

Erläuterungen

Chancen-Risiken-Bewertung: Die vertikale Achse der Abbildung zeigt die Chancen-Risiken-Bewertung der 10 grössten Branchen der Wirtschaftsregion an. Das Bewertungsmodell basiert 
auf 14 Indikatoren der offiziellen Statistik und Prognosen der Credit Suisse. Je höher eine Branche in der Darstellung zu liegen kommt, desto günstiger ist das Verhältnis zwischen ihrem 
Wachstumspotenzial und ihren Risiken. Der Durchmesser der Kreise gibt den Anteil der betreffenden Branche an der Gesamtheit der Arbeitsplätze in der Region wieder. Die Abweichung dieses 
Anteils vom Landesdurchschnitt wird auf der horizontalen Achse angezeigt. Je weiter rechts eine Branche in der Abbildung eingetragen ist, desto grösser ist die Spezialisierung der betrachteten 
Region in dieser Branche. 

Analyseeinheit: Diese Factsheets basieren auf den 110 Wirtschaftsregionen, die von Credit Suisse Swiss Economics in Anlehnung an die MS-Regionen (mobilité spatiale) definiert worden 
sind. Sie repräsentieren wirtschaftlich zusammenhängende Räume, die nicht unbedingt den politischen Einheiten entsprechen.

30%-Quantil

Credit Suisse Swiss Economics

Pendler: Erwerbstätige, welche in einer anderen Gemeinde wohnen als sie arbeiten, gelten als Pendler. Binnenpendler verlassen zwar ihre Wohngemeinde, haben ihre Arbeitsstelle jedoch 
innerhalb derselben Region. Als Wegpendler werden diejenigen Erwerbstätigen bezeichnet, welche in der betreffenden Region wohnen und in einer anderen arbeiten. 

Credit Suisse Swiss Economics zählt zu den führenden Anbietern volkswirtschaftlicher Analysen für die Schweiz. Die Erkenntnisse fliessen in Studien zur konjunkturellen Lage, zu einzelnen 
Branchen und Regionen sowie zum Immobilienmarkt ein. Damit trägt die Credit Suisse aktiv zur Diskussion über Lösungen für wirtschaftliche Herausforderungen bei und stellt ihren Kunden 
fundierte Informationen zur Verfügung.

Kreis: Wert der analysierten Region

90%-Quantil der Werte aller Regionen: 90% der Schweizer 
Regionen liegen unter diesem Wert

Median
Karo: Mittelwert des Kantons
70%-Quantil

Eigentums- und Mietpreise: Eigentumswohnung/Mietwohnung: Neubau, Erstwohnsitz, mittlerer Ausbaustandard, gute Lage in der Gemeinde, Nettowohnfläche: 110 m², Basis: 
Qualitätsbereinigte Transaktionsdaten.    Einfamilienhaus: Neubau, Erstwohnsitz, mittlerer Ausbaustandard, gute Lage in der Gemeinde, Nettowohnfläche: 155 m², Basis: Qualitätsbereinigte 
Transaktionsdaten.
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Wirtschaftsregionen der Schweiz 

 
1 Zürich-Stadt 23 Thun 45 Sense 67 Schanfigg 89 Morges/Rolle 
2 Glatttal 24 Saanen/Obersimmental 46 Murten 68 Mittelbünden 90 Nyon 
3 Furttal 25 Kandertal 47 Glâne/Veveyse 69 Domleschg/Hinterrhein 91 Vevey/Lavaux 
4 Limmattal 26 Berner Oberland-Ost 48 Olten/Gösgen/Gäu 70 Surselva 92 Aigle 
5 Knonaueramt 27 Grenchen 49 Thal 71 Engiadina bassa 93 Pays d'Enhaut 
6 Zimmerberg 28 Laufental 50 Solothurn 72 Oberengadin 94 Gros-de-Vaud 
7 Pfannenstiel 29 Luzern 51 Basel-Stadt 73 Mesolcina 95 Yverdon 
8 Oberland-Ost 30 Sursee/Seetal 52 Unteres Baselbiet 74 Aarau 96 La Vallée 
9 Oberland-West 31 Willisau 53 Oberes Baselbiet 75 Brugg/Zurzach 97 La Broye 

10 Winterthur-Stadt 32 Entlebuch 54 Schaffhausen 76 Baden 98 Goms 
11 Winterthur-Land 33 Uri 55 Appenzell A.Rh. 77 Mutschellen 99 Brig 
12 Weinland 34 Innerschwyz 56 Appenzell I.Rh. 78 Freiamt 100 Visp 
13 Unterland 35 Einsiedeln 57 St. Gallen/Rorschach 79 Fricktal 101 Leuk 
14 Bern 36 March/Höfe 58 St. Galler Rheintal 80 Thurtal 102 Sierre 
15 Erlach/Seeland 37 Sarneraatal 59 Werdenberg 81 Untersee/Rhein 103 Sion 
16 Biel/Seeland 38 Nidwalden/Engelberg 60 Sarganserland 82 Oberthurgau 104 Martigny 
17 Jura bernois 39 Glarner Mittel- und Unterland 61 Linthgebiet 83 Tre Valli 105 Monthey/St-Maurice 
18 Oberaargau 40 Glarner Hinterland 62 Toggenburg 84 Locarno 106 Neuchâtel 
19 Burgdorf 41 Lorzenebene/Ennetsee 63 Wil 85 Bellinzona 107 La Chaux-de-Fonds 
20 Oberes Emmental 42 Zuger Berggemeinden 64 Bündner Rheintal 86 Lugano 108 Val-de-Travers 
21 Aaretal 43 La Sarine 65 Prättigau 87 Mendrisio 109 Genève 
22 Schwarzwasser 44 La Gruyère 66 Davos 88 Lausanne 110 Jura 

 

Quelle: Credit Suisse 
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Wichtige Informationen 
 
Dieser Bericht bildet die Ansicht des CS Investment Strategy Departments ab 
und wurde nicht gemäss den rechtlichen Vorgaben erstellt, die die 
Unabhängigkeit der Investment-Analyse fördern sollen. Es handelt sich nicht 
um ein Produkt der Research Abteilung von Credit Suisse, auch wenn Bezüge 
auf veröffentlichte Research-Empfehlungen darin enthalten sind. CS hat 
Weisungen zur Lösung von Interessenkonflikten eingeführt. Dazu gehören 
auch Weisungen zum Handel vor der Veröffentlichung von Research-
Ergebnissen. Diese Weisungen finden auf die in diesem Bericht enthaltenen 
Ansichten der Anlagestrategen keine Anwendung. 
 

Risikowarnung  
Jede Anlage ist mit Risiken verbunden, insbesondere in Bezug auf Wert- und 
Renditeschwankungen. Sind Anlagen in einer anderen Währung als Ihrer 
Basiswährung denominiert, können Wechselkursschwankungen den Wert, den 
Kurs oder die Rendite nachteilig beeinflussen.  
Informationen zu den mit Anlagen in die hierin behandelten Wertpapiere 
verbundenen Risiken finden Sie unter folgender Adresse: 
https://investment.credit-suisse.com/gr/riskdisclosure/  
  
Dieser Bericht kann Informationen über Anlagen, die mit besonderen Risiken 
verbunden sind, enthalten. Bevor Sie eine Anlageentscheidung auf der 
Grundlage dieses Berichts treffen, sollten Sie sich durch Ihren unabhängigen 
Anlageberater bezüglich notwendiger Erläuterungen zum Inhalt dieses Berichts 
beraten lassen. Zusätzliche Informationen erhalten Sie ausserdem in der 
Broschüre «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten», die Sie bei der 
Schweizerischen Bankiervereinigung erhalten.  
  
Vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator für zukünftige 
Wertentwicklungen. Die Wertentwicklung kann durch Provisionen, 
Gebühren oder andere Kosten sowie durch Wechselkursschwankungen 
beeinflusst werden 
 
Finanzmarktrisiken  
Historische Renditen und Finanzmarktszenarien sind keine zuverlässigen 
Indikatoren für zukünftige Ergebnisse. Angegebene Kurse und Werte von 
Anlagen sowie etwaige auflaufende Renditen könnten sinken, steigen oder 
schwanken. Sie sollten, soweit Sie eine Beratung für erforderlich halten, Berater 
konsultieren, die Sie bei dieser Entscheidung unterstützen. Anlagen werden 
möglicherweise nicht öffentlich oder nur an einem eingeschränkten 
Sekundärmarkt gehandelt. Ist ein Sekundärmarkt vorhanden, kann der Kurs, zu 
dem die Anlagen an diesem Markt gehandelt werden, oder die Liquidität bzw. 
Illiquidität des Marktes nicht vorhergesagt werden.  
 
Schwellenmärkte  
In Fällen, in denen sich dieser Bericht auf Schwellenmärkte bezieht, weisen wir 
Sie darauf hin, dass mit Anlagen und Transaktionen in verschiedenen 
Anlagekategorien von oder in Zusammenhang oder Verbindung mit Emittenten 
und Schuldnern, die in Schwellenländern gegründet, stationiert oder 
hauptsächlich geschäftlich tätig sind, Unsicherheiten und Risiken verbunden 
sind. Anlagen im Zusammenhang mit Schwellenländern können als spekulativ 
betrachtet werden; ihre Kurse neigen zu einer weit höheren Volatilität als die der 
stärker entwickelten Länder der Welt. Anlagen in Schwellenmärkten sollten nur 
von versierten Anlegern oder von erfahrenen Fachleuten getätigt werden, die 
über eigenständiges Wissen über die betreffenden Märkte sowie die Kompetenz 
verfügen, die verschiedenen Risiken, die solche Anlagen bergen, zu 
berücksichtigen und abzuwägen und ausreichende finanzielle Ressourcen zur 
Verfügung haben, um die erheblichen Risiken des Ausfalls solcher Anlagen zu 
tragen. Es liegt in Ihrer Verantwortung, die Risiken, die sich aus Anlagen in 
Schwellenmärkten ergeben, und Ihre Portfolio-Strukturierung zu steuern. 
Bezüglich der unterschiedlichen Risiken und Faktoren, die es bei Anlagen in 
Schwellenmärkten zu berücksichtigen gilt, sollten Sie sich von Ihren eigenen 
Beratern beraten lassen.  
 
Alternative Anlagen  
Hedge-Fonds unterliegen nicht den zahlreichen Bestimmungen zum Schutz von 
Anlegern, die für regulierte und zugelassene gemeinsame Anlagen gelten; 
Hedge-Fonds-Manager sind weitgehend unreguliert. Hedge-Fonds sind nicht 
auf eine bestimmte Zurückhaltung bei Anlagen oder Handelsstrategie 
beschränkt und versuchen, in den unterschiedlichsten Märkten Gewinne zu 
erzielen, indem sie auf Fremdfinanzierung, Derivate und komplexe, spekulative 
Anlagestrategien setzen, die das Risiko eines Anlageausfalls erhöhen können.  
Rohstofftransaktionen bergen ein hohes Risiko, einschliesslich Totalverlust,  und 
sind für viele Privatanleger möglicherweise ungeeignet. Die Performance dieser 

Anlagen hängt von unvorhersehbaren Faktoren ab, etwa Naturkatastrophen, 
Klimaeinflüssen, Transportkapazitäten, politischen Unruhen, saisonalen 
Schwankungen und starken Einflüssen aufgrund von Fortschreibungen, 
insbesondere bei Futures und Indizes. 
Anleger in Immobilien sind Liquiditäts-, Fremdwährungs- und anderen Risiken 
ausgesetzt, einschliesslich konjunktureller Risiken, Vermietungsrisiken und 
solcher, die sich aus den Gegebenheiten des lokalen Marktes, der Umwelt und 
Änderungen der Gesetzeslage ergeben.  
 
Private Equity 
Private Equity (hiernach «PE») bezeichnet private Investitionen in das Eigenkapital 
nicht börsennotierter Unternehmen. Diese Anlagen sind komplex, meistens 
illiquide und langfristig. Investitionen in einen PE-Fonds sind in der Regel mit 
einem hohen finanziellen und/oder geschäftlichen Risiko verbunden. Anlagen in 
PE-Fonds sind nicht kapitalgeschützt oder garantiert. Die Investoren müssen ihre 
Kapitalnachschusspflicht über lange Zeiträume erfüllen. Wenn sie dies nicht tun, 
verfällt möglicherweise ihr gesamtes Kapital oder ein Teil davon, sie verzichten 
auf künftige Erträge oder Gewinne aus Anlagen, die vor dem Ausfall getätigt 
wurden, und verlieren unter anderem das Recht, sich an künftigen Investitionen 
zu beteiligen, oder sind gezwungen, ihre Anlagen zu einem sehr niedrigen Preis 
zu verkaufen, der deutlich unter den Bewertungen am Sekundärmarkt liegt. 
Unternehmen oder Fonds können hochverschuldet sein und deshalb anfälliger 
auf ungünstige geschäftliche und/oder finanzielle Entwicklungen oder 
Wirtschaftsfaktoren reagieren. Diese Investitionen können einem intensiven 
Wettbewerb, sich ändernden Geschäfts- bzw. Wirtschaftsbedingungen oder 
sonstigen Entwicklungen ausgesetzt sein, die ihre Wertentwicklung ungünstig 
beeinflussen..  
 
Zins- und Ausfallrisiken  
Die Werthaltigkeit einer Anleihe hängt von der Bonität des Emittenten bzw. des 
Garanten ab und kann sich während der Laufzeit der Anleihe ändern. Bei 
Insolvenz des Emittenten und/oder Garanten der Anleihe ist die Anleihe oder der 
aus der Anleihe resultierende Ertrag nicht garantiert und Sie erhalten die 
ursprüngliche Anlage möglicherweise nicht oder nur teilweise zurück. 
 

Investment Strategy Department 
Im Mandats- und Beratungsgeschäft der CS sind Anlagestrategen für die 
Formulierung von Multi-Asset-Strategien und deren anschliessende Umsetzung 
verantwortlich. Sofern Musterportfolios gezeigt werden, dienen sie 
ausschliesslich zur Erläuterung. Ihre eigene Anlageverteilung, 
Portfoliogewichtung und Wertentwicklung können nach Ihrer persönlichen 
Situation und Risikotoleranz erheblich davon abweichen. Meinungen und 
Ansichten der Anlagestrategen können sich von denen anderer CS-Departments 
unterscheiden. Ansichten der Anlagestrategen können sich jederzeit ohne 
Ankündigung oder Verpflichtung zur Aktualisierung andern. Die CS ist nicht 
verpflichtet sicherzustellen, dass solche Aktualisierungen zu Ihrer Kenntnis 
gelangen.  
  
Gelegentlich beziehen sich Anlagestrategen auf zuvor veröffentlichte Research-
Artikel, einschl. Empfehlungen und Rating-Änderungen, die in Listenform 
zusammengestellt werden. Die darin enthaltenen Empfehlungen sind Auszüge 
und/oder Verweise auf zuvor veröffentliche Empfehlungen von Credit Suisse 
Research. Bei Aktien bezieht sich dies auf die entsprechende Company Note 
oder das Company Summary des Emittenten. Empfehlungen für Anleihen sind 
dem entsprechenden Research Alert (Anleihen) oder dem Institutional Research 
Flash/Alert – Credit Update Switzerland zu entnehmen. Diese Publikationen sind 
auf Wunsch erhältlich oder können von https://investment.credit-suisse.com 
heruntergeladen werden. Offenlegungen sind unter www.credit-
suisse.com/disclosure zu finden.  
 

Allgemeiner Haftungsausschluss / 
Wichtige Information 
Die Informationen in diesen Unterlagen dienen Werbezwecken. Es handelt sich 
nicht um Investment Research. 
 
Der vorliegende Bericht ist nicht für die Verbreitung an oder die Nutzung durch 
natürliche oder juristische Personen bestimmt, die Bürger eines Landes sind oder 
in einem Land ihren Wohnsitz bzw. ihren Gesellschaftssitz haben, in dem die 
Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen 
geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen würde oder in dem CS 
Registrierungs- oder Zulassungspflichten erfüllen müsste.  
  
In diesem Bericht bezieht sich CS auf die Schweizer Bank Credit Suisse AG, ihre 
Tochter- und verbundenen Unternehmen. Weitere Informationen über die 



Organisationsstruktur finden sich unter dem folgenden Link: https://www.credit-
suisse.com  
  
KEINE VERBREITUNG, AUFFORDERUNG ODER BERATUNG: Diese 
Publikation dient ausschliesslich zur Information und Veranschaulichung sowie zur 
Nutzung durch Sie. Sie ist weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine 
Empfehlung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertschriften oder anderen 
Finanzinstrumenten. Alle Informationen, auch Tatsachen, Meinungen oder Zitate, 
sind unter Umständen gekürzt oder zusammengefasst und beziehen sich auf den 
Stand am Tag der Erstellung des Dokuments. Bei den in diesem Bericht 
enthaltenen Informationen handelt es sich lediglich um allgemeine 
Marktkommentare und in keiner Weise um eine Form von reguliertem Investment-
Research, Finanzberatung bzw. Rechts-, Steuer- oder andere regulierte 
Finanzdienstleistungen. Den finanziellen Zielen, Verhältnissen und Bedürfnissen 
einzelner Personen wird keine Rechnung getragen. Diese müssen indes 
berücksichtigt werden, bevor eine Anlageentscheidung getroffen wird. Bevor Sie 
eine Anlageentscheidung auf der Grundlage dieses Berichts treffen, sollten Sie sich 
durch Ihren unabhängigen Anlageberater bezüglich notwendiger Erläuterungen 
zum Inhalt dieses Berichts beraten lassen. Dieser Bericht bringt lediglich die 
Einschätzungen und Meinungen der CS zum Zeitpunkt der Erstellung des 
Dokuments zum Ausdruck und bezieht sich nicht auf das Datum, an dem Sie die 
Informationen erhalten oder darauf zugreifen. In diesem Bericht enthaltene 
Einschätzungen und Ansichten können sich von den durch andere CS-
Departments geäusserten unterscheiden und können sich jederzeit ohne 
Ankündigung oder die Verpflichtung zur Aktualisierung andern. Die CS ist nicht 
verpflichtet sicherzustellen, dass solche Aktualisierungen zu Ihrer Kenntnis 
gelangen. PROGNOSEN & SCHÄTZUNGEN: Vergangene Wertentwicklungen 
sollten weder als Hinweis noch als Garantie für zukünftige Ergebnisse aufgefasst 
werden, noch besteht eine ausdrückliche oder implizierte Gewährleistung für 
künftige Wertentwicklungen. Soweit dieser Bericht Aussagen über künftige 
Wertentwicklungen enthält, sind diese Aussagen zukunftsgerichtet und bergen 
daher diverse Risiken und Ungewissheiten. Ist nichts anderes vermerkt, sind alle 
Zahlen ungeprüft. Sämtliche hierin erwähnten Bewertungen unterliegen den CS-
Richtlinien und -Verfahren zur Bewertung. KONFLIKTE: Die CS behält sich das 
Recht vor, alle in dieser Publikation unter Umständen enthaltenen Fehler zu 
korrigieren. Die CS, ihre verbundenen Unternehmen und/oder deren Mitarbeitende 
halten möglicherweise Positionen oder Bestände, haben andere materielle 
Interessen oder tätigen Geschäfte mit hierin erwähnten Wertschriften oder 
Optionen auf diese Wertschriften oder tätigen andere damit verbundene Anlagen 
und steigern oder verringern diese Anlagen von Zeit zu Zeit. Die CS bietet den 
hierin erwähnten Unternehmen oder Emittenten möglicherweise in erheblichem 
Umfang Beratungs- oder Anlagedienstleistungen in Bezug auf die in dieser 
Publikation aufgeführten Anlagen oder damit verbundene Anlagen oder hat dies in 
den vergangenen zwölf Monaten getan. Einige hierin aufgeführte Anlagen werden 
von einem Unternehmen der CS oder einem mit der CS verbundenen Unternehmen 
angeboten oder die CS ist der einzige Market Maker für diese Anlagen. Die CS ist 
involviert in zahlreiche Geschäfte, die mit dem genannten Unternehmen in 
Zusammenhang stehen. Zu diesen Geschäften gehören unter anderem 
spezialisierter Handel, Risikoarbitrage, Market Making und anderer Eigenhandel. 
BESTEUERUNG: Diese Publikation enthält keinerlei Anlage-, Rechts-, Bilanz- 
oder Steuerberatung. Die CS berät nicht hinsichtlich der steuerlichen 
Konsequenzen von Anlagen und empfiehlt Anlegern, einen unabhängigen 
Steuerberater zu konsultieren. Die Steuersätze und Bemessungsgrundlagen 
hängen von persönlichen Umständen ab und können sich jederzeit ändern. 
QUELLEN: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen und Meinungen 
stammen aus oder basieren auf Quellen, die von CS als zuverlässig erachtet 
werden; dennoch garantiert die CS weder deren Richtigkeit noch deren 
Vollständigkeit. Die CS lehnt jede Haftung für Verluste ab, die aufgrund der 
Verwendung dieses Berichts entstehen. WEBSITES: Der Bericht kann Internet-
Adressen oder die entsprechenden Hyperlinks zu Websites enthalten. Die CS hat 
die Inhalte der Websites, auf die Bezug genommen wird, nicht überprüft und 
übernimmt keine Verantwortung für deren Inhalte, es sei denn, es handelt sich um 
eigenes Website-Material der CS. Die Adressen und Hyperlinks (einschliesslich 
Adressen und Hyperlinks zu dem eigenen Website-Material der CS) werden nur als 
praktische Hilfe und Information für Sie veröffentlicht, und die Inhalte der Websites, 
auf die verwiesen wird, sind keinesfalls Bestandteil des vorliegenden Berichts. Der 
Besuch der Websites oder die Nutzung von Links aus diesem Bericht oder der 
Website der CS erfolgen auf Ihr eigenes Risiko. DATENSCHUTZ: Ihre 
Personendaten werden gemäss der Datenschutzerklärung von Credit Suisse 
verarbeitet, die Sie von zu Hause aus über die offizielle Homepage von Credit 
Suisse - https://www.credit-suisse.com - abrufen können. Um Sie mit 
Marketingmaterial zu unseren Produkten und Leistungen zu versorgen, können 
Credit Suisse Group AG und ihre Tochtergesellschaften Ihre wichtigsten 
Personendaten (d. h. Kontaktangaben wie Name, E-Mail-Adresse) verarbeiten, bis 
Sie uns davon in Kenntnis setzen, dass Sie diese nicht mehr erhalten wollen. Sie 
können dieses Material jederzeit abbestellen, indem Sie Ihren Kundenberater 
benachrichtigen. 
 

Verbreitende Unternehmen  
Wo im Bericht nicht anders vermerkt, wird dieser Bericht von der Schweizer Bank 
Credit Suisse AG verteilt, die der Zulassung und Regulierung der Eidgenössischen 
Finanzmarktaufsicht untersteht. Bahrain: Der Vertrieb dieses Berichts erfolgt über 
Credit Suisse AG, Bahrain Branch, einer Niederlassung der Credit Suisse AG, 
Zürich/Schweiz, die von der Central Bank of Bahrain (CBB) ordnungsgemäss als 
Investment Business Firm der Kategorie 2 zugelassen ist und beaufsichtigt wird. 
Zugehörige Finanzdienstleistungen oder -produkte werden ausschliesslich 
qualifizierten Anlegern gemäss Definition der CBB angeboten und sind nicht für 
andere Personen vorgesehen. Die CBB hat dieses Dokument oder die 
Vermarktung eines Anlageinstruments, auf das hier Bezug genommen wird, im 
Königreich Bahrain weder geprüft noch genehmigt und haftet nicht für die 
Wertentwicklung eines solchen Anlageinstruments. Credit Suisse AG, Bahrain 
Branch, befindet sich an folgender Adresse: Level 21-22, East Tower, Bahrain 
World Trade Centre, Manama, Königreich Bahrain. Chile:  Dieser Bericht wird von 
der Credit Suisse Agencia de Valores (Chile) Limitada verteilt, einer 
Zweigniederlassung der Credit Suisse AG (im Kanton Zürich als AG eingetragen), 
die von der chilenischen Finanzmarktkommission überwacht wird. Weder der 
Emittent noch die Wertpapiere wurden bei der chilenischen 
Finanzmarktkommission (Comisión para el Mercado Financiero) gemäss dem 
chilenischen Finanzmarktgesetz (Gesetz Nr. 18.045, Ley de Mercado de Valores) 
und den diesbezüglichen Bestimmungen registriert. Daher dürfen sie in Chile nicht 
öffentlich angeboten oder verkauft werden. Dieses Dokument stellt kein Angebot 
bzw. keine Aufforderung für die Zeichnung oder den Kauf der Wertpapiere in der 
Republik Chile dar, ausser für individuell identifizierte Käufer im Rahmen einer 
Privatplatzierung im Sinne von Artikel 4 des Ley de Mercado de Valores (Angebot, 
das sich weder an die allgemeine Öffentlichkeit noch an einen bestimmten Teil oder 
eine bestimmte Gruppe der Öffentlichkeit richtet). Deutschland: Der Vertrieb 
dieses Berichts erfolgt durch die Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft, 
die von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht («BaFin») zugelassen 
ist und reguliert wird. DIFC: Diese Informationen werden von der Credit Suisse AG 
(DIFC Branch) verteilt, die über eine ordnungsgemässe Lizenz der Dubai Financial 
Services Authority (DFSA) verfügt und unter deren Aufsicht steht. Finanzprodukte 
oder Finanzdienstleistungen in diesem Zusammenhang richten sich ausschliesslich 
an professionelle Kunden oder Vertragsparteien gemäss Definition der DFSA und 
sind für keinerlei andere Personen bestimmt. Die Adresse der Credit Suisse AG 
(DIFC Branch) lautet Level 9 East, The Gate Building, DIFC, Dubai, Vereinigte 
Arabische Emirate. Frankreich: Dieser Bericht wird von Credit Suisse 
(Luxembourg) S.A. Succursale en France («französische Zweigniederlassung») 
veröffentlicht, die eine Niederlassung von Credit Suisse (Luxembourg) S.A. ist, 
einem ordnungsgemäss zugelassenen Kreditinstitut im Grossherzogtum 
Luxemburg unter der Anschrift 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg. Die 
französische Zweigniederlassung unterliegt der prudentiellen Aufsicht der 
luxemburgischen Aufsichtsbehörde Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (CSSF) und den beiden französischen Aufsichtsbehörden Autorité de 
Contrôle Prudentiel et de Résolution (ACPR) und Autorité des Marchés Financiers 
(AMF). Guernsey: Dieser Bericht wird von Credit Suisse AG Guernsey Branch, 
einer Zweigstelle der Credit Suisse AG (Kanton Zürich), mit Sitz in Helvetia Court, 
Les Echelons, South Esplanade, St Peter Port, Guernsey, vertrieben. Credit Suisse 
AG Guernsey Branch wird zu 100% von der Credit Suisse AG gehalten und von 
der Guernsey Financial Services Commission überwacht. Exemplare der letzten 
geprüften Abschlüsse der Credit Suisse AG werden auf Wunsch bereitgestellt. 
Indien: Der Vertrieb dieses Berichts erfolgt durch die Credit Suisse Securities 
(India) Private Limited (CIN-Nr. U67120MH1996PTC104392), die vom Securities 
and Exchange Board of India als Researchanalyst (Registrierungsnr. INH 
000001030), als Portfoliomanager (Registrierungsnr. INP000002478) und als 
Börsenmakler (Registrierungsnr. NZ000248233) unter der folgenden 
Geschäftsadresse beaufsichtigt wird: 9th Floor, Ceejay House, Dr. Annie Besant 
Road, Worli, Mumbai – 400 018, Indien, Telefon +91-22 6777 3777. Israel: Wenn 
dieses Dokument durch Credit Suisse Financial Services (Israel) Ltd. in Israel 
verteilt wird: Dieses Dokument wird durch Credit Suisse Financial Services (Israel) 
Ltd. verteilt. Die Credit Suisse AG und ihre in Israel angebotenen Dienstleistungen 
werden nicht von der Bankenaufsicht bei der Bank of Israel überwacht, sondern 
von der zuständigen Bankenaufsicht in der Schweiz. Credit Suisse Financial 
Services (Israel) Ltd. ist für den Vertrieb von Investmentprodukten in Israel 
zugelassen. Daher werden ihre Investmentmarketing-Aktivitäten von der Israel 
Securities Authority überwacht. Italien: Dieser Bericht wird in Italien von der Credit 
Suisse (Italy) S.p.A., einer gemäss italienischem Recht gegründeten und 
registrierten Bank, die der Aufsicht und Kontrolle durch die Banca d'Italia und 
CONSOB untersteht, verteilt. Katar: Der Vertrieb dieses Berichts erfolgt über 
Credit Suisse (Qatar) L.L.C., die von der Qatar Financial Centre Regulatory 
Authority (QFCRA) unter der QFC-Lizenz-Nummer 00005 zugelassen ist und 
reguliert wird. Alle betreffenden Finanzprodukte oder Dienstleistungen werden 
ausschliesslich zugelassenen Gegenparteien (gemäss Definition der QFCRA) oder 
Firmenkunden (gemäss Definition der QFCRA) angeboten, einschliesslich 
natürlicher Personen, die sich als Firmenkunden einstufen liessen, mit einem 
Nettovermögen von mehr als QR 4 Millionen und ausreichenden 
Finanzkenntnissen, -erfahrungen und dem entsprechenden Verständnis bezüglich 



solcher Produkte und/oder Dienstleistungen. Daher dürfen andere Personen diese 
Informationen weder erhalten noch sich darauf verlassen. Libanon: Der Vertrieb 
des vorliegenden Berichts erfolgt durch die Credit Suisse (Lebanon) Finance SAL 
(«CSLF»), ein Finanzinstitut, das durch die Central Bank of Lebanon («CBL») 
reguliert wird und unter der Lizenzierungsnummer 42 als Finanzinstitut eingetragen 
ist. Für die Credit Suisse (Lebanon) Finance SAL gelten die Anordnungen und 
Rundschreiben der CBL sowie die gesetzlichen und regulatorischen 
Bestimmungen der Capital Markets Authority of Lebanon («CMA»). Die CSLF ist 
eine Tochtergesellschaft der Credit Suisse AG und gehört zur Credit Suisse Group 
(CS). Die CMA übernimmt keinerlei Verantwortung für die im vorliegenden Bericht 
enthaltenen inhaltlichen Informationen, wie z.B. deren Richtigkeit oder 
Vollständigkeit. Die Haftung für den Inhalt dieses Berichts liegt beim Herausgeber, 
seinen Direktoren oder anderen Personen, wie z.B. Experten, deren Meinungen 
mit ihrer Zustimmung Eingang in diesen Bericht gefunden haben. Darüber hinaus 
hat die CMA auch nicht beurteilt, ob die hierin erwähnten Anlagen für einen 
bestimmten Anleger oder Anlegertyp geeignet sind. Hiermit wird ausdrücklich 
darauf hingewiesen, dass Anlagen an Finanzmärkten mit einem hohen Ausmass 
an Komplexität und dem Risiko von Wertverlusten verbunden sein können und 
möglicherweise nicht für alle Anleger geeignet sind. Die CSLF prüft die Eignung 
dieser Anlage auf Basis von Informationen, die der Anleger der CSLF zum 
Zeitpunkt der Prüfung zugestellt hat, und in Übereinstimmung mit den internen 
Richtlinien und Prozessen der Credit Suisse. Es gilt als vereinbart, dass sämtliche 
Mitteilungen und Dokumentationen der CS und/oder der CSLF in Englisch 
erfolgen bzw. abgefasst werden. Indem er einer Anlage in das Produkt zustimmt, 
bestätigt der Anleger ausdrücklich und unwiderruflich, dass er gegen die 
Verwendung der englischen Sprache nichts einzuwenden hat und den Inhalt des 
Dokuments vollumfänglich versteht. Luxemburg: Dieser Bericht wird veröffentlicht 
von Credit Suisse (Luxembourg) S.A., einem ordnungsgemäss zugelassenen 
Kreditinstitut im Grossherzogtum Luxemburg unter der Anschrift 5, rue Jean 
Monnet, L-2180 Luxemburg. Credit Suisse (Luxembourg) S.A. unterliegt der 
prudentiellen Aufsicht der luxemburgischen Aufsichtsbehörde Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Mexiko: Dieses Dokument gibt die 
Ansichten der Person wieder, die Dienstleistungen für C. Suisse Asesoría México, 
S.A. de C.V. («C. Suisse Asesoría») und/oder Banco Credit Suisse (México), S.A., 
Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Credit Suisse (México) («Banco 
CS») erbringt. Daher behalten sich sowohl C. Suisse Asesoría als auch Banco CS 
das Recht vor, ihre Ansichten jederzeit zu ändern und übernehmen in dieser 
Hinsicht keinerlei Haftung. Dieses Dokument dient ausschliesslich zu 
Informationszwecken. Es stellt keine persönliche Empfehlung oder Anregung und 
auch keine Aufforderung zur irgendeiner Handlung dar. Es ersetzt nicht die 
vorherige Rücksprache mit Ihren Beratern im Hinblick auf C. Suisse Asesoría 
und/oder Banco CS, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. C. Suisse 
Asesoría und/oder Banco CS übernehmen keinerlei Haftung für 
Anlageentscheidungen, die auf der Basis von Informationen in diesem Dokument 
getroffen werden, da diese die Zusammenhänge der Anlagestrategie und die Ziele 
bestimmter Kunden nicht berücksichtigen. Prospekte, Broschüren und 
Anlagerichtlinien von Investmentfonds sowie Geschäftsberichte oder periodische 
Finanzinformationen dieser Fonds enthalten zusätzliche nützliche Informationen für 
Anleger. Diese Dokumente können kostenlos direkt bei Emittenten und Betreibern 
von Investmentfonds, über die Internetseite der Aktienbörse, an der sie notiert sind 
oder über Ihren Ansprechpartner bei C. Suisse Asesoría und/oder Banco CS 
bezogen werden. Die frühere Wertentwicklung und die verschiedenen Szenarien 
bestehender Märkte sind keine Garantie für aktuelle oder zukünftige Ergebnisse. 
Falls die Informationen in diesem Dokument unvollständig, unrichtig oder unklar 
sind, wenden Sie sich bitte umgehend an Ihren Ansprechpartner bei C. Suisse 
Asesoría und/oder Banco CS. Es ist möglich, dass Änderungen an diesem 
Dokument vorgenommen werden, für die weder C. Suisse Asesoría noch Banco 
CS verantwortlich ist. Dieses Dokument dient ausschliesslich zu 
Informationszwecken und ist kein Ersatz für die Aktivitätsberichte und/oder 
Kontoauszüge, die Sie von C. Suisse Asesoría und/oder Banco CS gemäss den 
von der mexikanischen Wertpapier- und Börsenaufsicht (Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores, CNBV) erlassenen allgemeinen Bestimmungen für 
Finanzinstitutionen und andere juristische Personen, die Anlagedienstleistungen 
erbringen, erhalten. Angesichts der Natur dieses Dokuments übernehmen weder 
C. Suisse Asesoría noch Banco CS irgendeine Haftung aufgrund der in ihm 
enthaltenen Informationen. Obwohl die Informationen aus Quellen stammen, die 
von C. Suisse Asesoría und/oder Banco CS als zuverlässig angesehen wurden, 
gibt es keine Garantie für ihre Richtigkeit oder Vollständigkeit. Banco CS und/oder 
A. Suisse Asesoría übernimmt keine Haftung für Verluste, die sich aus der Nutzung 
von Informationen in dem Ihnen überlassenen Dokument ergeben. Anleger sollten 
sich vergewissern, dass Informationen, die sie erhalten, auf ihre persönlichen 
Umstände, ihr Anlageprofil sowie ihre konkrete rechtliche, regulatorische oder 
steuerliche Situation abgestimmt ist oder eine unabhängige professionelle 
Beratung einholen. C. Suisse Asesoría México, S.A. de C.V. ist ein Anlageberater 
gemäss dem mexikanischen Wertpapiermarktgesetz (Ley del Mercado de Valores, 
«LMV») und bei der CNBV unter der Registernummer 30070 eingetragen. C. 
Suisse Asesoría México, S.A. de C.V. ist kein Teil der Grupo Financiero Credit 
Suisse (México), S.A. de C.V. oder einer anderen Finanzgruppe in Mexiko. C. 

Suisse Asesoría México, S.A. de C.V. ist kein unabhängiger Anlageberater gemäss 
dem LMV und anderen geltenden Bestimmungen, da sie in direkter Beziehung zur 
Credit Suisse AG, einer ausländischen Finanzinstitution, und in indirekter Beziehung 
zur Grupo Financiero Credit Suisse (México), S.A. de C.V. steht. Österreich: 
Dieser Bericht wird entweder von der CREDIT SUISSE (LUXEMBOURG) S.A. 
Zweigniederlassung Österreich («österreichische Zweigniederlassung») oder von 
der Credit Suisse (Deutschland) AG veröffentlicht. Die österreichische 
Zweigniederlassung ist eine Niederlassung von CREDIT SUISSE 
(LUXEMBOURG) S.A., einem ordnungsgemäss zugelassenen Kreditinstitut im 
Grossherzogtum Luxemburg unter der Anschrift 5, rue Jean Monnet, L-2180 
Luxemburg. Die österreichische Zweigniederlassung unterliegt der prudentiellen 
Aufsicht der luxemburgischen Aufsichtsbehörde Commission de Surveillance du 
Secteur Financier (CSSF), 283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg, 
Grossherzogtum Luxemburg und der österreichischen 
Finanzmarktaufsichtsbehörde (FMA), Otto-Wagner Platz 5, A-1090 Wien, 
Österreich. Die Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft wird von der 
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht («BaFin») in Zusammenarbeit mit 
der österreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA), Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 
Wien, Österreich beaufsichtigt. Portugal: Dieser Bericht wird von Credit Suisse 
(Luxembourg) S.A., Sucursal em Portugal («portugiesische Zweigniederlassung») 
veröffentlicht, die eine Niederlassung von Credit Suisse (Luxembourg) S.A. ist, 
einem ordnungsgemäss zugelassenen Kreditinstitut im Grossherzogtum 
Luxemburg unter der Anschrift 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg. Die 
portugiesische Zweigniederlassung unterliegt der prudentiellen Aufsicht der 
luxemburgischen Aufsichtsbehörden Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (CSSF) und der portugiesischen Aufsichtsbehörden, der Banco de 
Portugal (BdP) und der Comissão do Mercado dos Valores Mobiliários (CMVM). 
Saudi-Arabien: Dieses Dokument wird von der Credit Suisse Saudi Arabia (CR 
Number 1010228645) veröffentlicht, die von der saudi-arabischen 
Aufsichtsbehörde (Saudi Arabian Capital Market Authority) gemäss der Lizenz Nr. 
08104-37 vom 23.03.1429 d. H. bzw. 21.03.2008 n. Chr. ordnungsgemäss 
zugelassen und beaufsichtigt ist. Der Sitz der Credit Suisse Saudi Arabia liegt in 
der King Fahad Road, Hay Al Mhamadiya, 12361-6858 Riyadh, Saudi-Arabien. 
Website: https://www.credit-suisse.com/sa. Gemäss den von der 
Kapitalmarktbehörde herausgegebenen Regeln für das Angebot von Wertschriften 
und fortlaufenden Verpflichtungen darf dieses Dokument im Königreich Saudi-
Arabien ausschliesslich an Personen verteilt werden, die gemäss diesen Regeln 
dazu berechtigt sind.  Die saudi-arabische Kapitalmarktbehörde macht keinerlei 
Zusicherungen hinsichtlich der Korrektheit und Vollständigkeit dieses Dokuments 
und lehnt ausdrücklich jegliche Haftung für Verluste ab, die aus diesem Dokument 
oder im Vertrauen auf dessen Inhalt oder Teilen davon entstehen. Potenzielle 
Käufer der im Rahmen dieses Dokuments angebotenen Wertschriften sollten eine 
eigene Sorgfaltsprüfung hinsichtlich der Korrektheit der im Zusammenhang mit 
diesen Wertschriften zur Verfügung gestellten Informationen durchführen. Wenn 
Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen autorisierten 
Finanzberater konsultieren. Gemäss den von der Kapitalmarktbehörde 
herausgegebenen Bestimmungen für Anlagefonds darf dieses Dokument im 
Königreich ausschliesslich an Personen verteilt werden, die gemäss diesen 
Bestimmungen dazu berechtigt sind. Die saudi-arabische Kapitalmarktbehörde 
macht keinerlei Zusicherungen hinsichtlich der Korrektheit und Vollständigkeit 
dieses Dokuments und lehnt ausdrücklich jegliche Haftung für Verluste ab, die aus 
diesem Dokument oder im Vertrauen auf dessen Inhalt oder Teilen davon 
entstehen. Potenzielle Zeichner der im Rahmen dieses Dokuments angebotenen 
Wertschriften sollten eine eigene Sorgfaltsprüfung hinsichtlich der Korrektheit der 
im Zusammenhang mit diesen Wertschriften zur Verfügung gestellten 
Informationen durchführen. Wenn Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht 
verstehen, sollten Sie einen autorisierten Finanzberater konsultieren. Südafrika: 
Die Verteilung dieser Informationen erfolgt über Credit Suisse AG, die als 
Finanzdienstleister von der Financial Sector Conduct Authority in Südafrika unter 
der FSP-Nummer 9788 registriert ist, und/oder über Credit Suisse (UK) Limited, 
die als Finanzdienstleister von der Financial Sector Conduct Authority in Südafrika 
unter der FSP-Nummer 48779 registriert ist. Spanien: Bei diesem Dokument 
handelt es sich um Werbematerial. Es wird von der Credit Suisse AG, Sucursal en 
España, einem bei der Comisión Nacional del Mercado de Valores eingetragenen 
Unternehmen zu Informationszwecken bereitgestellt. Es richtet sich ausschliesslich 
an den Empfänger für dessen persönlichen Gebrauch und darf gemäss den derzeit 
geltenden Gesetzen keineswegs als Wertpapierangebot, persönliche 
Anlageberatung oder allgemeine oder spezifische Empfehlung von Produkten oder 
Anlagestrategien mit dem Ziel angesehen werden, Sie zu irgendeiner Handlung 
aufzufordern. Der Kunde/die Kundin ist auf jeden Fall selbst für seine/ihre 
Entscheidungen über Anlagen oder Veräusserungen verantwortlich. Deshalb trägt 
der Kunde allein die gesamte Verantwortung für Gewinne oder Verluste aus 
Entscheidungen über Aktivitäten auf der Basis der in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen und Meinungen. Die Angaben in diesem Dokument sind 
nicht die Ergebnisse von Finanzanalysen oder Finanzresearch und fallen deshalb 
nicht unter die aktuellen Bestimmungen für die Erstellung und Verteilung von 
Finanzresearch und entsprechen nicht den gesetzlichen Vorschriften für die 
Unabhängigkeit der Finanzanalyse. Türkei: Die hierin enthaltenen 



Anlageinformationen, Anmerkungen und Empfehlungen fallen nicht unter die 
Anlageberatungstätigkeit. Die Anlageberatungsleistungen für Kunden werden in 
massgeschneiderter Form von den dazu berechtigten Instituten erbracht, und zwar 
unter Berücksichtigung der jeweiligen Risiko- und Ertragspräferenzen der Kunden. 
Die hierin enthaltenen Kommentare und Beratungen sind hingegen allgemeiner 
Natur. Die Empfehlungen sind daher mit Blick auf Ihre finanzielle Situation oder Ihre 
Risiko- und Renditepräferenzen möglicherweise nicht geeignet. Eine 
Anlageentscheidung ausschliesslich auf Basis der hierin enthaltenen Informationen 
resultiert möglicherweise in Ergebnissen, die nicht Ihren Erwartungen entsprechen. 
Der Vertrieb dieses Berichts erfolgt durch Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler 
Anonim Sirketi, die vom Capital Markets Board of Turkey beaufsichtigt wird und 
ihren Sitz an der folgenden Adresse hat: Levazim Mahallesi, Koru Sokak No. 2 
Zorlu Center Terasevler No. 61 34340 Besiktas/ Istanbul, Türkei 
 
USA: WEDER DIESER BERICHT NOCH KOPIEN DAVON DÜRFEN IN DIE 
VEREINIGTEN STAATEN VERSANDT, DORTHIN MITGENOMMEN ODER AN 
US-PERSONEN ABGEGEBEN WERDEN. (IM SINNE DER REGULIERUNG S 
DES US SECURITIES ACT VON 1933, IN SEINER GÜLTIGEN FASSUNG).  
 
Vereinigtes Königreich: Der Vertrieb dieses Berichts erfolgt über Credit Suisse 
(UK) Limited. Credit Suisse (UK) ist von der Prudential Regulation Authority 
zugelassen und wird von der Financial Conduct Authority und der Prudential 
Regulation Authority beaufsichtigt. Wird dieser Bericht im Vereinigten Königreich 
von einem ausländischen Unternehmen vertrieben, das im Rahmen des Financial 
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 keiner 
Ausnahme unterliegt, gilt Folgendes: Sofern es im Vereinigten Königreich verteilt 
wird oder zu Auswirkungen im Vereinigten Königreich führen könnte, stellt dieses 
Dokument eine von Credit Suisse (UK) Limited genehmigte Finanzwerbung dar. 
Credit Suisse (UK) Limited ist durch die Prudential Regulation Authority zugelassen 
und wird hinsichtlich der Durchführung von Anlagegeschäften im Vereinigten 
Königreich durch die Financial Conduct Authority und die Prudential Regulation 
Authority beaufsichtigt. Der eingetragene Geschäftssitz von Credit Suisse (UK) 
Limited ist Five Cabot Square, London, E14 4QR. Bitte beachten Sie, dass die 
Vorschriften des britischen Financial Services and Markets Act 2000 zum Schutz 
von Privatanlegern für Sie nicht gelten und dass Sie keinen Anspruch auf 
Entschädigungen haben, die Anspruchsberechtigten («Eligible Claimants») im 
Rahmen des britischen Financial Services Compensation Scheme möglicherweise 
ausgerichtet werden. Die steuerliche Behandlung hängt von der individuellen 
Situation des einzelnen Kunden ab und kann sich in Zukunft ändern.  
 
Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung der Credit Suisse 
weder vollständig noch auszugsweise vervielfältigt werden. Copyright © 2021 
Credit Suisse Group AG und/oder mit ihr verbundene Unternehmen. Alle Rechte 
vorbehalten.  
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